Piata de fuziuni si achizitii
din Romania 1in scadere 1n
primul semestru din 2014

Piata romaneasca de fuziuni si achizitii inregistreaza o
scadere moderata a activitatii in primul semestru al anului
2014 fata de primul semestru al anului 2013, conform
barometrului EY M&A Barometer Romania H12014, facut public
astazi.

Spre deosebire de Romania, majoritatea tarilor din Europa
Centrala si de Sud-Est (CSE) au cunoscut o intensificare a
activitatii de fuziuni si achizitii in primul semestru al
acestui an, inregistrandu-se un numar total de 629 de
tranzactii. In plus, se 1inregistreazda o crestere
semnificativa, de 35,9%, a valorii estimate a pietei de M&A
din regiunea CSE fata de primul semestru din 2013, generata,
in primul rand, de o megatranzactie care a avut loc pe piata
din Cehia in primul semestru al acestui an.

In CSE, majoritatea companiilor care au facut obiectul
tranzactiilor au avut cumparatori din aceeasi regiune
geografica — numarul acestora cumuland 51% din totalul
tranzactiilor. De asemenea, este de evidentiat faptul ca
tranzactiile au fost incheiate mai ales de investitori
strategici, iar cea mai atractiva industrie pentru cumparatori
a fost tehnologia informatiei (IT). In ceea ce priveste
valoarea, cele mai mari tranzactii au vizat industria chimica.

In Romania, majoritatea companiilor roménesti care au facut
obiectul unei tranzactii au avut cumparatori din Romania -
numarul acestora cumuland 66% din totalul tranzactiilor. De
asemenea, Barometrul evidentiaza faptul ca tranzactiile au
fost dominate de investitori strategici, iar industria cea mal
atractiva a fost tehnologia informatiei (IT), in timp ce, 1iIn
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ceea ce priveste valoarea, cele mai mari tranzactii au vizat
sectorul de energie si minerit, cel de produse alimentare si
bauturi, si transporturi.

Profilul cumparatorilor — strategici si financiari
Tranzactiile finalizate de investitorii strategici in primul
trimestru din 2014 reprezinta 49% din numarul total, cu 10%
mai putin fata de anul anterior.

Procentul investitorilor financiari a crescut la 51% din
totalul celor prezenti pe piata, fata de 41% in primul
semestru din 2013, subliniind o disponibilitate mai mare a
fondurilor private de investitii de a investi in Romania.

Cei mai activi investitori externi

In primul semestru din 2014, dintr-un total de 19 tranzactii
efectuate de investitori externi, cele mai multe investitii au
provenit, in mod egal, din Canada, Luxemburg si Germania -
fiecare cu cate 11% — in timp ce in primul trimestru al anului
2013 cei mai activi investitori externi au fost din Polonia
(15%) . SUA este singurul investitor cu o prezenta constanta pe
piata din Roménia in ultimii doi ani, cu un nivel al
investitiilor de 5% din total, in primul trimestru din 2014,
fata de 12% anul trecut.

Cele mai atractive sectoare

Sectorul IT a fost cea mai atractiva industrie (dupa numarul
de tranzactii), inregistrand 9 tranzactii in primul semestru
al acestuli an. Acesta a fost urmat de sectorul de media si
telecomunicatii (cu 7 tranzactii) si servicii (cu 7
tranzactii).

In ceea ce priveste valoarea tranzactiilor, cele mai mari
tranzactii au vizat sectorul de energie si minerit, urmat de
transporturi si servicii financiar-bancare.

Principalele tendinte cu impact asupra pietei de fuziuni si
achizitii
Consolidarea sectorului energetic a fost cea mai vizibila



tendinta din piata, 1n care cea mai atractiva zona pentru
investitii a fost cea a energiilor regenerabile. Astfel,
parcurile de energie fotovoltaica si microhidrocentralele au
atras jumatate din numarul de tranzactii finalizate in primul
semestru din 2014.

A doua tendinta vine dinspre sectorul serviciilor financiar-
bancare, marcand o consolidare a sectorului financiar, cu
tranzactii majore in domeniul bancar si de asigurari, dar si
alte zone, inclusiv cea de leasing.

“Piata romaneasca de fuziuni si achizitii din prima jumatate a
anului 2014 a fost dominata de tranzactii sub pragul de 20 de
milioane EUR. Chiar daca au aparut anumite tranzactii mari in
sectorul serviciilor financiare, energiei si materialelor de
constructii, acestea urmeaza sa se finalizeze in 2015.

Pe de alta parte, piata locala a tranzactiilor de marime medie
a inregistrat semnale pozitive puternice, cu numeroase
tranzactii in sectorul TMT (tehnologie, media si
telecomunicatii). Alte sectoare in care s-a observat o
accelerare a activitatii de fuziuni si achizitii au fost:
energie, transporturi si serviciile financiare. In plus, am
remarcat un semnal pozitiv si din partea cumparatorilor prin
cresterea numarului de tranzactii urmarite de catre fondurile
de private equity, prin noli investitii sau achizitii efectuate
de companiile din portofoliu, dar si o serie de tranzactii
secundare.

In ceea ce priveste vanzatorii, am observat o schimbare in
activitatea antreprenorilor romani, carora EY le ofera suport
in mod deosebit, acestia devenind mult mai atenti 1la
realitatile pietei. Drept urmare, am vazut o descrestere a
asteptarilor acestora privind evaluarea companiilor, o
tendinta in masura sa sustina in continuare activitatea de M&A
in perioada urmatoare,” a declarat Florin Vasilica, partener
si lider al departamentului Servicii de asistenta 1in
tranzactii, EY Romania.
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Despre Barometrul EY privind piata de fuziuni si achizitii din
Romania - 2014

Barometrul EY este un rezumat si o analiza a informatiilor
facute publice si identificate in baze de date reputate.
Activitatile de fuziuni si achizitii si datele cuprinse in
barometru includ informatii privind tranzactiile de tip
privat-privat si exclud: achizitii de pachete minoritare de
actiuni sub 15%, rascumpararea de actiuni detinute de
actionarii minoritari sau de catre actionarii majoritari,
tranzactii imobiliare (cu exceptia cazului in care vanzatorul
si/sau cumparatorul a fost o companie imobiliara sau un fond
imobiliar), tranzactii de pe piata de capital (cu exceptia
tranzactiilor care au dus la o schimbare a controlului),
achizitii de licente, contracte de asociere in participatiune,
investitiile greenfield, IPO-uri, privatizari, tranzactii care
includ active din mai multe tari (valoarea acestor tranzactii
a fost ignorata pentru fiecare tara, dar numarul acestora a
fost luat in considerare), reorganizari interne.

Despre EY Romania

EY este una dintre cele mai mari firme de servicii
profesionale la nivel global, cu 190.000 de angajati in peste
700 de birouri din 150 de tari si venituri de aproximativ 27,4
miliarde de USD in anul fiscal incheiat 1la 30 iunie 2014.
Reteaua noastra este cea mai integrata la nivel global, iar
resursele din cadrul acesteia ne ajuta sa le oferim clientilor
servicii prin care sa beneficieze de oportunitatile din
intreaga lume. In Roménia, EY este unul dintre liderii de pe
piata serviciilor profesionale inca de la infiintare, in anul
1992. Cei peste 500 angajati din Romania si Republica Moldova
furnizeaza servicii integrate de audit, asistenta fiscala,
asistenta in tranzactii si servicii de asistenta in afaceri
catre companii multinationale si locale. Avem birouri in
Bucuresti, Cluj-Napoca, Timisoara, Iasi si Chisinau. De la 1
iulie 2013, Ernst & Young a devenit EY, logo-ul s-a schimbat



pentru a raspunde acestei modificari, iar noul tagline al
companiei este “Building a better working world”. Aceasta
redefinire a identitatii vizuale vine sa reflecte noua
strategie a companiei, Vision 2020. Pentru mai multe
informatii, vizitati pagina noastra de internet: www.ey.com.



