Hotararile CA al BNR pe
probleme de politica monetara

In sedinta din 7 ianuarie 2015, Consiliul de administratie al
Bancii Nationale a Romaniei a hotarat urmatoarele:

= Reducerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul
de 2,5 la suta pe an de la 2,75 la suta incepand cu data
de 8 ianuarie 2015;

- Ingustarea coridorului simetric format din ratele
dobanzilor facilitatilor permanente in jurul ratei
dobanzii de politica monetara la +/- 2,25 puncte
procentuale de la +/-2,5 puncte procentuale. Astfel,
incepand cu data de 8 ianuarie 2015, rata dobanzii
aferente facilitatilor de creditare (Lombard) se va
reduce la 4,75 la suta pe an de la 5,25 la suta, in timp
ce rata dobanzii pentru facilitatea de depozit se va
mentine la 0,25 la suta pe an.

= Gestionarea adecvata a lichiditatii din sistemul bancar;

= Mentinerea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor
minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei si in
valuta ale institutiilor de credit.

Analiza celor mai recente date macroeconomice releva scaderea
ratei anuale a inflatiei si plasarea ei sub valorile
prognozate, ca urmare a declinului preturilor volatile,
inflatiei scazute din zona euro, persistentei deficitului de
cerere agregata si continuarii ajustarii descendente a
anticipatiilor inflationiste.

Rata anuala a inflatiei a coborat 1la nivelul de 1,26 la suta
in luna noiembrie 2014 de 1la 1,44 la suta in luna octombrie
2014. In luna noiembrie 2014, rata medie anuala a inflatiei a
fost de 1,1 la suta, usor inferioara nivelului de 1,2 la suta
din luna precedenta, iar rata medie anuala a inflatiei
determinata pe baza indicelui armonizat al preturilor de
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consum — indicator relevant pentru evaluarea procesului de
convergenta cu Uniunea Europeana — s-a mentinut la nivelul de
1,4 la suta.

Rezervele valutare s-au mentinut in jurul nivelului de 32
miliarde de euro la finele anului 2014 dupa acoperirea
platilor scadente aferente serviciului datoriei externe
(aproximativ 8 miliarde de euro) si in conditiile reducerii
ratei rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in valuta
ale institutiilor de credit (de la 20 la suta la 14 la suta),
fiind alimentate de intrari ale fondurilor europene si
imprumuturi ale statului pe pietele internationale.

Pe parcursul anului 2014, cursul de schimb al monedei
nationale fata de euro s-a mentinut intr-o plaja de
stabilitate, aprecierea din perioada martie-octombrie fiind
temperata de sporirea aversiunii globale pentru risc in
ultimele luni ale anului in conditiile tensiunilor geopolitice
regionale.

Ritmul anual de crestere, in termeni reali, al creditului 1in
moneda nationala s-a majorat in conditiile propagarii
reducerilor succesive ale ratei dobanzii de politica monetara
asupra ratelor dobanzilor 1la creditele noi acordate
companiilor si populatiei. Cu toate acestea, dinamica anuala
reala a imprumuturilor totale acordate sectorului privat a
ramas in teritoriu negativ pe fondul reducerii stocului de
credite in valuta si al derularii operatiunilor de eliminare a
creditelor neperformante din bilanturile institutiilor de
credit.

In sectorul economiei reale cele mai recente date statistice
indica accelerarea dinamicii anuale a produsului intern brut
datorata redresarii cererii interne, sustinuta de ambele
componente majore ale acesteia — consumul si investitiile.

Pe termen scurt, se anticipeaza mentinerea traiectoriei ratei
anuale a inflatiei sub limita inferioara a intervalului tintei



stationare ca efect al influentei exercitate de evolutia
pretului petrolului pe plan mondial si al persistenteil
deficitului de cerere agregata. In acelasi timp, se remarca
sporirea incertitudinilor privind evolutiile din mediul extern
in conditiile reamplificarii tensiunilor geopolitice regionale
si ale ajustarii conduitei politicii monetare a principalelor
banci centrale din lume.

In aceste conditii, CA al BNR a hotadradt reducerea ratei
dobanzii de politica monetara la nivelul de 2,5 1la suta pe an
de la 2,75 1la suta, incepand cu data de 8 ianuarie 2015,
continuarea gestionarii adecvate a lichiditatii din sistemul
bancar si mentinerea nivelurilor actuale ale ratelor
rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor
institutiilor de credit.

In scopul consolidarii transmisiei semnalului ratei dobanzii
de politica monetara, CA al BNR a decis ingustarea coridorului
simetric format de ratele dobanzilor facilitatilor permanente
in jurul ratei dobanzii de politica monetara la +/- 2,25
puncte procentuale de la +/-2,5 puncte procentuale. Drept
urmare, 1incepand cu data de 8 ianuarie 2015, rata dobanzii
aferente facilitatii de creditare (Lombard) se va reduce la
4,75 la suta pe an de la 5,25 la suta, in timp ce rata
dobanzii pentru facilitatea de depozit se mentine 1la 0,25 1la
suta pe an.

Pe baza datelor disponibile in prezent, deciziile vizeaza
asigurarea stabilitatii preturilor pe termen mediu,
concomitent cu revigorarea sustenabila a activitatii de
creditare, de natura sa contribuie la realizarea unei cresteri
economice echilibrate si de durata.

CA al BNR considera ca un mix adecvat de politici
macroeconomice, in 1linie cu prevederile acordurilor de
finantare externa, alaturi de un proces sustenabil de
intermediere financiara si o remunerare adecvata a depozitelor
bancare sunt esentiale pentru consolidarea economiei romanesti



si Intarirea rezistentei acesteia la socuri externe.

BNR reafirma ca utilizarea si dozarea adecvata a tuturor
instrumentelor de care dispune, in conditiile monitorizarii
atente a evolutiilor interne si ale mediului economic
international, sunt de natura sa asigure indeplinirea
obiectivului fundamental privind stabilitatea preturilor pe
termen mediu precum si mentinerea stabilitatii financiare.

Potrivit calendarului aprobat, urmatoarea sedinta a CA al BNR
dedicata politicii monetare va avea loc in data de 4 februarie
2015 cand va fi analizat noul Raport trimestrial asupra
inflatiei.
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