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Dupa aproape 3 ani de la primul proiect, regulamentul MiCA -
primul de acest fel din lume - a fost publicat pe 9 iunie 2023
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, urmand sa produca
efecte etapizat, partial din iunie 2024 si integral din
decembrie 2024.

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/PDF/?uri=CELEX:
32023R1114

Entitatile vizate de MiCA sunt emitentii de
criptoactive si prestatorii de servicii crypto (ex: custodia,
administrarea, schimbul etc. criptoactivelor; operarea
platformelor de trazactionare; oferirea de consultanta cu
privire la criptoactive etc.).

Regulamentul va fi aplicabil atat entitatilor din UE active pe
piata crypto, cat si entitatilor non-UE care furnizeaza
servicii catre consumatori din UE.

16.732% este procentul de crestere al pietei criptoactivelor
(monede virtuale) din ultimii 10 ani. Probabil ca o astfel de
crestere nu ar fi avut loc in lipsa curiozitatii si curajului
sutelor de milioane de investitori (deopotriva individuali si
institutionali) care au creat in jurul lor o efervescenta a
investitiilor in tehnologie si inovatie.

Acest amplu entuziasm s-a manifestat insa in lipsa unui cadru
de reglementare care sa protejeze investitorii impotriva
fraudelor. Acest aspect cu sigqguranta a avut impact asupra
cresterii nemaiintalnite a pietei deoarece a dat frau liber
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tranzactiilor speculative si chiar tranzactiilor ilicite.

In mod legitim explozia pietei criptoactivelor a determinat
nevoia (si obligatia) unor reglementari. MiCA se axeaza pe
patru piloni: (1) asigurarea securitatii juridice prin crearea
unui cadru similar celui aplicabil altor servicii financiare;
(2) dezvoltarea pietei intr-un cadru normativ sigur, axat pe
sprijinirea inovatiei intr-un context de concurenta loiala;
(3) protejarea consumatorilor, investitorilor si a pietei in
ansamblul ei; (4) instituirea unor garantii care sa asigure
stabilitatea pietei.

MiCA imparte criptoactivele in 3 categorii: (1) token raportat
la active (vizeaza mentinerea unei valori stabile prin
raportarea 1la mai multe monede fiduciare, la anumite marfuri
sau la o combinatie dintre acestea); (2) token asimilat unei
monede electronice (,criptomonedele” — activele care au scopul
de a fi utilizate drept mijloace de schimb, valoarea lor fiind
raportata la o moneda fiduciara); si (3) token utilitar (activ
digital care poate fi utilizat doar pentru a accesa
bunuri/servicii ale emitentului token-ului). In categoria
criptoactivelor care nu sunt acoperite de MiCA regasim NFT-
urile.

Entitatile vizate:

— trebuie sa fie inregistrate in evidentele autoritatilor
nationale care vor fi responsabile de supravegherea pietei,
urmand sa obtina un ,pasaport european” care va permite
acestora sa-si desfasoare activitatea in intreaga Uniune
Europeana.

— vor avea obligatii de raportare a tranzactiilor, de
verificare a clientelei si de a stabili proceduri si politici
interne care sa asigure aplicarea corecta a MiCA.

Emitentii de criptoactive vor avea obligatia:

— de a pune la dispozitia investitorilor informatii complete



si transparente despre produsul emis prin publicarea unuil
document similar unui prospect de emisiune

— de a constitui o rezerva de active separata de activele
clientilor

— de a avea un capital social semnificativ si

— de a permite clientilor sa-si exercite dreptul de retragere
de 14 zile stabilit de legislatia comunitara privind
drepturile consumatorilor

Prestatorii de servicii din piata crypto vor avea, printre
altele:

— obligatia de a avea o echipa de management reputabila, care
sa aiba capacitatea si cunostintele de a opera in piata crypto

— obligatia de a evidentia impactul asupra mediuluil
inconjurator pe care criptoactivele pe care le gestioneaza il
genereaza.

Acest nou cadru de reglementare plaseaza Uniunea Europeana in
fruntea jurisdictiilor atractive pentru piata criptoactivelor.
In mod cert, economiile dezvoltate ale lumii se bucura de
libertate si prosperitate deoarece totul se desfasoara in
interiorul statului de drept. Tendinta (si normalitatea) este
reprezentata de reglementare, MiCA fiind doar o componenta a
unei piete eminamente transfrontaliere. Pana la momentul
dezvoltarii unui cadru normativ in principalele jurisdictii
non-UE, investitorii si consumatorii europeni din piata crypto
au avantajul de a sti la ce sa se astepte in urmatorii ani.
Pentru a fi pregatiti de momentul intrarii in vigoare a MiCA,
jucatorii europeni din piata criptoactivelor ar trebui
analizeze si sa asimileze noile prevederi.

In acest sens, cooptarea unor consultanti care sa ajute la
adaptarea politicilor companiei, la implementarea tehnologiei
necesare si la formarea personalului reprezinta un pas nu doar



oportun, ci de-a dreptul fundamental.

Echipa Dobrinescu Dobrev este pregatita sa va asiste in
dezlegarea noii legislatii intr-un mod particularizat nevoilor
si mai ales ideilor dumneavoastra.



