Top 10 cele mai mari
tranzactii care au avut loc
in Romania 1in 2016

Achizitia activelor SAB Miller, in valoare de 700 milioane
USD, a fost cea mai mare tranzactie care a avut loc in Romania
anul trecut, conform EY Romania M&A Barometer. Pe locul doi se
situeaza achizitia KMG International, in valoare de 680
milioane USD, iar pe trei — achizitia lantului de magazine
Profi (564 milioane USD).

Florin Vasilica, Liderul departamentului Asistenta 1in
tranzactii, EY Romania, declara:

~Achizitia Profi a reprezentat cea mai mare tranzactie facuta

de un fond de private equity in Romania. Anul acesta, e
posibil ca sectorul financiar sa faca primele tranzactii
semnificative cu bancile grecesti. In rest, activitatea de M&A
va fi similara cu cea de anul trecut — sectorul bunurilor de
consum isi va continua dezvoltarea si va exista o consolidare
a sectorului serviciilor medicale.”

In 2016, valoarea pietei de fuziuni si achizitii din Roménia a
fost 3,54 miliarde USD (in scadere cu 3% fata de 2015), iar
numarul tranzactiilor a fost 113, iIn scadere cu 8% fata de
2015. In schimb,

s-a inregistrat o crestere a tranzactiilor interne, cumuland
41% din numarul total, fata de 35% in 2015. Valoarea medie a
tranzactiilor de sub 100 milioane USD a fost 24 milioane USD.

Dupa numarul de tranzactii, cele mai atractive sectoare au
fost cel de productie (cu 20 de tranzactii), sectorul
serviciilor (cu 12 tranzactii), urmate de IT si cel alimentar
si de bauturi (cu cate 11 tranzactii fiecare).
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Comparativ cu 2015, cand predominanti au fost investitorii din
SUA, cei mai importanti investitori straini au fost europeni
(Germania — 12 tranzactii, Franta — 7 tranzactii, Polonia — 5
tranzactii). Doar 3 din tranzactiile inregistrate au fost
facute de investitori romani care au achizitionat tinte
externe.

Majoritatea covarsitoare a investitorilor au fost strategici
(81%), numarul tranzactiilor efectuate de acestia fiind
similar cu cel din 2015 (83%).

Specialistii EY Romania au oferit consultanta pentru patru
tranzactii din Top 10: SAB Miller, Profi, Albalact si Shopping
City Sibiu. Echipa departamentului de asistenta in tranzactii
e condusa de Florin Vasilica, impreuna cu directorii executivi
Liliana Busoiu, Ioana Mihai si Horiana Istodor.

»Comparativ cu anii anteriori, tranzactiile in care EY Roménia
a fost implicata in 2016 au avut un grad ridicat de succes si
s-au incheiat intr-un timp relativ scurt, ceea ce inseamna ca
vanzatorii si cumparatorii au fost motivati sa 1incheie
tranzactia si evaluarea a fost adecvata pentru ambele parti.

In 2017, in afard de sectorul bancar, continui sd fie active
domeniile unde s-a observat tendinta consolidarilor s$i 1in
2016. In investitiile imobiliare, interesul se indreaptd cu
precadere catre centre comerciale si birouri, prin fodurile de
investitii imobiliare prezente in piata (NEPI, Globalworth si
GTC/Lonestar), dar exista si semne de reviriment timid pe zona
rezidentiala. Serviciile medicale vor fi active datorita celor
doi jucatori privati (Medlife si Regina Maria), care vor
continua cresterea afacerilor si prin achizitii. In sectorul
retail, este de asteptat ca achizitia Profi de catre Mid
Europa Partners sa genereze consolidari in sector.

Nu vor ramane mai prejos sectoarele care au generat si pana
acum fuziuni si achizitii: domeniul produselor de consum (in
principal sectorul produselor alimentare si al bauturilor) si



cel al produselor 1industriale diverse (pentru auto,
constructii, energie etc.), dar si al serviciilor pentru
companii cu o componenta IT (integratori, dezvoltatori).

0 alta tendinta a ultimilor ani sunt investitiile romanesti in
afara tarii, in special in regiunea imediat adiacenta. Exista
jucatori locali — unii pentru prima data — care se uita la
tinte din afara Romaniei”, spune Liliana Busoiu, director
executiv, EY Romania.

Top 10 tranzactii 2016

Nr. Compania tinta Compania Tara Valoarea
cumparatoare cumparatorul tranzactiei
ui (USDm)
1 Afacerile SAB Miller in Asahi Group Holdings  JPN 700*

Cehia, Slovacia, Polonia,
Ungaria si Roméania

2 KMG International NV CEFC China Energy CN 680"
(51% din actiuni) Company Limited

3 5.C. Profi Rom Food Mid Europa Partners UK 264
SRL LLP

4 E.ON Distributie Roméania  Allianz Capital DE 266
{(30% din actiuni) Partners GmbH

5 Shopping City Sibiu NEPI A 112

6 Albalact 5 A Groupe Lactalis S A FR 98

7 Stirom S A (85.6% din BA Vidro S A PT 85
actiuni)

8 S.C. ASTRA RAIL Wagony Swidnica 5. A. PL 66
Industries S R.L.

9 McDonald's Romania SRL  Premier Capital S.r.l. RO 65

10 Green Group (75% din Abris Capital Partners  PL ar
actiuni)

*Mota: Dat fiind faptul ca valoarea tranzactiel nu a fost facuta publica, s-au folosit estimanle unor
surse specializate din piata.
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Ritmul cresterii economice 1in
randul economiilor avansate
este incurajator, insa
productivitatea ramane 1in
urma

Recenta intensificare a activitatii economice 1in randul
economiilor avansate ale grupului G7_a atras atentia
decidentilor de politici economice si monetare de la nivel
global — in special a celor care s-au reunit la Washington in
cadrul intalnirii Bancii Mondiale si Fondului Monetar
International.

Este insa justificat acest optimism? Si, mai important, poate
fi sustinutad aceastad crestere? In ultimul raport Global
Economy Watch, economistii PwC isi indreapta atentia asupra
economiilor avansate — si indeamna companiile private sa
contribuie la cresterea ratelor de productivitate.

Economistii PwC arata ca exista date concludente care indica o
usoara accelerare a cresterii economice in cadrul grupului G7
la 1,7% pe an in ultimul trimestru al anului 2016. Ritmul
mediu de crestere dupa criza este de 1,8% (a se vedea Graficul
1). Mai mult, ceea ce alimenteaza acest optimist este
caracterul general al redresarii in randul economiilor G7, asa
cum indica variatia ratelor de crestere intre tari, care este
cea mai mica din ultimii 20 de ani.

G7 = SUA, Canada, Franta, Germania, Italia, Japonia, Regatul
Unit al Marii Britanii.
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Grafic 1 : Recent s-a inregistrat o cregtere graduala o activitafii economice in cadrul G7

4%
3%
2%

0%

Rata medie de crestere
.39 post-criza este de 1.8% pe an

drul G (anuala)
P
#

Cresterea reala a PIB-ului
in ca

A

&=

&
=

6%
Q1 2001 Q12004 Q12007 Q1 2010 Q12013 Q12016

Sursi: Analiza PwC, Thomson Datastream

Economistii PwC au identificat trei motive pentru aceasta
schimbare:

«In primul rénd, mentinerea unei politici monetare
favorabile in cadrul G7 si, in special, in Zona Euro, 1in
pofida cresterii treptate a ratelor dobanzilor in SUA,
de la cel mai scazut nivel istoric.

- In al doilea rand, guvernele incep sa cheltuiasca mai
mult, unele punédnd in aplicare planuri de investitii in
infrastructura.

-In al treilea rand, cresterea graduala a cererii in
randul marilor piete emergente (grupul E7), determinata
pe de o parte de stimulentele fiscale acordate in China,
precum si de o redresare a activitatii economice in
Brazilia. Acest lucru este coroborat cu datele recente
privind comertul, care arata ca importurile pietelor
emergente continua sa creasca fata de anul precedent.

In mod obisnuit, guvernele isi asumd sarcina de a impulsiona
productivitatea prin reforme asupra intregii economii. De
exemplu, ele pot impulsiona proiecte de investitii publice
mari sau pot investi mai mult in educatie.

,Noi credem insa ca mediul de afaceri are un rol la fel de
important, mai ales dintr-o perspectiva de 1la nivel
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microeconomic”, adauga Barret Kupelian. ,Adoptarea celor mai
bune practici in materie de management, de exemplu, ar putea
avea un impact asupra ratelor de productivitate nationale daca
sunt implementate in randul cat mai multor companii.”

»Tinta de crestere economica pentru tara noastra in acest an
este ambitioasa si printre cele mai ridicate din Uniunea
Europeana. Pentru a indeplini acest obiectiv, politicile
publice ar trebui sa vizeze imbunatatirea productivitatii pe
termen lung, de exemplu prin investitii crescute 1in
imbunatatirea infrastructurii si a calitatii sistemelor de
invatamant si sanatate. E necesar ca Romania sa evite
greselile anterioare crizei si sa continue politicile
macroeconomice prudente din ultimii ani”, a declarat Ionut
Simion, Country Managing Partner, PwC Romania.

Pentru mai multe detalii, va rugam sa consultati ultima editie
a Global Economy Watch accesand site-ul www.pwc.com/GEW.

MFP isi propune sa acorde un
grad mali mare de libertate
contribuabilului, atunci cand
decide modul 1in care 1isi
aloca venitul

0 paleta larga de specialisti sunt cooptati in grupuri de
lucru, care analizeaza conceptul de administrare a venitului
global anual si care lucreaza la un sistem de deduceri
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personale, care include sponsorizari ale ONG-urilor sau
donatii pentru cauze umanitare. Societatea civila ar avea
posibilitatea sa obtina finantari mai mari decat cele
provenite din redirectionarea a 2% din impozit, asa cum se
intampla acum.

Expertii discuta mai multe variante: fie pastrarea sistemului
actual de redirectionare a 2% din impozit, fie introducerea
donatiei in sistemul de deduceri personale din venitul global
al contribuabilului. In viitorul sistem, sumele donate ar
putea fi deduse integral in limita a 1000 lei/membru al
gospodariei (familiei).

Dupa finalizarea analizelor si a simularilor necesare,
proiectul Codului Economic, care va include modificarile
Codului fiscal, va fi supus dezbaterii publice si inaintat
Parlamentului Romaniei.

Ziua Europei 1in vamile
reprezentative din Romania

In data de 9 mai sarbatorim Ziua Europei, o sarbatoare anualj
a pacii si unitatii in Europa.

Aceasta zi este, de asemenea, cunoscuta ca Ziua Schuman,
comemorand declaratia istorica a ministrului de externe
francez, Robert Schuman, prin care a fost propusa unirea
industriilor de otel si carbuni a Frantei, Germaniei de Vest
si a altor state, ducand la crearea Comunitatii Europene a
Carbunelui si Otelului. Acest eveniment este considerat un
moment fundamental in istoria Europei.

Potrivit unui comunicat de presa al ANAF, cu acest prilej, si
avand in vedere ca Uniunea Europeana este in primul rand o
uniune vamala, in data de 9 mai 2017, in intervalul orar
10:00-14:00, Directia Generala a Vamilor organizeaza “Ziua
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Europei in birourile vamale”.

Se vor deschide portile birourilor vamale din Bucuresti,
Giurgiu, Craiova, Timisoara, Oradea, Satu Mare, Cluj Napoca,
Brasov, Iasi, Galati si Constanta pentru a prezenta copiilor
si tinerilor o parte din mijloacele specifice muncii de vama
si pentru a informa publicul interesat cu privire la cultura
vamala si de facilitare a comertului.

Prioritatile mediului de
afaceri discutate de ANAF cu
reprezentantii Coalitiel
pentru Dezvoltarea Romaniel

Conducerea ANAF a avut o discutie cu reprezentantii Coalitiei
pentru Dezvoltarea Romaniei pe tema prioritatilor fiscale ale
mediului de afaceri.

Principalele subiecte abordate in cadrul discutiilor au fost
consecintele renuntarii la declaratia 088, modernizarea
sistemului informatic al institutiei, intensificarea
activitatii ANAF iIn domeniul preturilor de transfer si
propunerile de modificare ale Codului de procedura fiscala.
Presedintele ANAF, domnul Bogdan — Nicolae Stan, le-a propus
reprezentantilor Coalitiei ca astfel de intalniri sa aiba loc
periodic, in vederea identificarii de noi solutii pentru
imbunatatirea relatiei FISC-contribuabil. Coalitia pentru
Dezvoltarea Romaniei este formata din reprezentanti ai AmCham,
reprezentanti ai Ambasadelor Statelor din Uniunea Europeana,
al Consiliului Investitorilor Roméani si ai Romanian Business
Leaders.
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» Cosmin Flavius Costas
Argument

 Angelo Marletta
The ne bis in idem principle in the case law of the
European Court of Human Rights and the Court of Justice
of the European Union

- Bart Peeters
Hybrid mismatches: from inspired coordination to mere
anti-abuse

» Septimiu Ioan Put
Jocul procedurilor in materia inspectiei fiscale privind
TVA

» Daniel Nitu, Cosmin Flavius Costas
Timpul care nu mai are infitinita rabdare sau vremea
reformei Legii evaziunii fiscale

= Ciprian Paun
Jurisprudenta romaneasca in materia evaziunii fiscale are
nevoie de un ,catalizator PPUH”

Bugetul pe primul trimestru a
inregistrat un excedent de
1,52 mld de lei

Executia bugetului general consolidat pe primele trei luni ale
anului 2017 s-a incheiat cu un excedent de 1,52 miliarde lei,
reprezentand 0,19% din PIB. Veniturile bugetului general
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consolidat, care insumeaza 59,53 miliarde lei si reprezinta
7,3% din PIB, au fost cu 7,1% mai mari, in termeni nominali,
fata de aceeasi perioada a anului precedent.

S-au inregistrat cresteri fata de anul precedent la colectarea
impozitului pe salarii si venit (+15,8%), contributiilor
sociale (+14,8%), impozitului pe comert exterior si tranzactii
internationale (+18,2%) si a veniturilor din capital (+12,7).

Colectarea altor impozite si taxe pe bunuri si servicii a
crescut cu 60,2% fata de aceeasi perioada a anului precedent,
cresterea fiind determinata, 1in principal, de evolutia
incasarilor aferente contributiei datorate pentru medicamente,
precum si pentru contractele finantate din bugetul Fondului
national unic de asigurari sociale de sanatate.

In ceea ce priveste colectarea TVA, s-a inregistrat o scadere
cu 9,1% fata de primele trei luni ale anului 2016, pe fondul
reducerii, incepand cu 1 ianuarie 2016, a cotei standard de la
24% la 20%, masura care a produs efecte din februarie 2016.
Totodata, din februarie 2017 incep sa se resimta si efectele
reducerii cotei standard de TVA de la 20% la 19%. Cu toate
acestea, colectarea TVA au crescut cu 2,5% in februarie 2017
fata de februarie 2016, si cu 8,9% in martie 2017 comparativ
cu martie 2016.

De asemenea, fata de anul precedent s-au inregistrat cresteri
de 21,2% la impozitele si taxele pe proprietate virate de
administratiile locale la bugetul de stat. Au fost alocati 2,9
miliarde lei, din care 2,7 miliarde lei reprezinta sume
aferente proiectelor din domeniul agriculturii, care vor fi
decontati din sumele primite de la Uniunea Europeana.

Cheltuielile bugetului general consolidat, in suma de 58
miliarde lei, au crescut in termeni nominali cu 10,4% fata de
aceeasi perioada din anul precedent, iar cheltuielile de
personal au crescut cu 16,4%, ca urmare a majorarilor
salariale acordate angajatilor din sanatate si educatie din



administratia locala si din institutiile publice de spectacole
sau concerte.

Cheltuielile cu asistenta sociala au crescut fata de anul
precedent cu 9,7%, fiind influentate, in principal, de
majorarea cu 5,25% a punctului de pensie pana la 917,5 lei,
majorarea indemnizatiei acordate adultului cu handicap vizual
grav prin majorarea cu 25% a salariului net al asistentului
social debutant cu studii medii, indemnizatia pentru cresterea
copilulul si stimulentul de insertie sa.

Cheltuielile cu bunuri si servicii s-au redus cu 3,1% fata de
aceeasi perioada a anului precedent, diminuarile
inregistrandu-se la bugetul de stat (2,6%), si la nivelul
administratiilor locale (2,5%).

Subventiile sunt in crestere cu 114,0% fata de aceeasi
perioada a anului trecut, cresterea majora provenind de la
subventiile pentru sprijinirea producatorilor agricoli. Pentru
investitii au fost alocati 1,7 miliarde de lei, respectiv 0,2%
din PIB, care includ cheltuieli de capital si programe de
dezvoltare finantate din surse interne si externe.

Moody'’s a reconfirmat
ratingul Baa3 al Romanieil
pentru datoria pe termen lung
Si perspectiva stabila
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acordata de catre celelalte
agentii de rating

Agentia de rating a mentinut calificativul Baa3 pentru datoria
pe termen lung si cel de P-3 pentru datoria pe termen scurt,
modificand perspectiva la stabila, similar cu nivelul acordat
de catre celelalte agentii de rating — Standard & Poor'’s,
Fitch si JCRA.

"Cresterea economica sustenabila, imbunatatirea cadrului
institutional si continuarea reformelor structurale, precum si
nivelul scazut al datoriei publice, vor contribui 1la
imbunatatirea in viitor a ratingului de tara”, a afirmat
Viorel STEFAN, ministrul finantelor publice.

ANAF aplica unit
prevederile legale
domeniul colectarii
creantelor fiscale

In vederea aplicarii unitare a prevederilor legale in domeniul
colectarii creantelor bugetare, ANAF supune dezbaterii publice
Proiectul de ordin al presedintelui ANAF pentru aprobarea
Procedurii de evaluare si valorificare, in regim de urgenta, a
bunurilor perisabile sau supuse degradarii, precum si pentru
aprobarea modelelor unor formulare. Conform normelor legale in
vigoare, bunurile perisabile sau supuse degradarii, care au
fost sechestrate, pot fi vandute in regim de urgenta.
Evaluarea si valorificarea acestor bunuri se efectueaza de
catre organele fiscale, la pretul pietei.
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Prin prezentul proiect de ordin s-a incercat structurarea
activitatilor ce trebuie intreprinse de organele fiscale
competente in cazul vanzarii in regim de urgenta a bunurilor
perisabile sau supuse degradarii, sechestrate, astfel:

— Dispozitii generale;

— Constituirea Comisiei de valorificare;

— Evaluarea bunurilor perisabile sau supuse degradarii;

— Valorificarea bunurilor perisabile sau supuse degradarii;

— Atributiile Comisiei de valorificare.

Tinand cont de dispozitiile reglementate de Legea nr.
207/2015, prin proiectul de ordin pe care il supunem
dezbaterii publice, s-au elaborat o serie de modele de
formulare, astfel incat organele din subordinea Agentiei
Nationale de Administrare Fiscala sa aplice unitar prevederile
legale in vigoare in domeniul colectarii creantelor fiscale,
cum ar fi:

-Anunt privind valorificarea bunurilor perisabile sau supuse
degradarii;

-Proces-verbal privind desfasurarea si rezultatul procedurii
de valorificare a bunurilor perisabile sau supuse degradarii;
-Proces-verbal privind valorificarea bunurilor perisabile sau
supuse degradarii;

-Proces-verbal de predare primire a bunurilor perisabile sau
supuse degradarii valorificate.

Un nou concept de
administrare a impozitululi pe
venit este in analiza unuil
grup de experti

Un nou concept de administrare a impozitului pe venit, prin
globalizare, este in analiza unui grup de experti.
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Incd de la inceputul anului Guvernul lucreaza la realizarea
Codului Economic, care include Codul Fiscal, asa cum este
prevazut in Programul de Guvernare, iar impozitul pe venit
este un capitol din Codul Fiscal.

In acest scop, unul dintre grupurile de lucru organizate de
Ministerul Finantelor Publice analizeaza conceptul referitor
la administrarea impozitului pe venit, prin globalizare anuala
pentru fiecare gospodarie din Romania. Conceptul este evaluat
de catre o paleta larga de specialisti, atat din partea MFP,
cat si din partea Uniunii Nationale a Notarilor Publici, a
Camerei Consultantilor Fiscali, a Corpul Expertilor Contabili
si Contabililor Autorizati si a Coalitiei pentru Dezvoltarea
Romaniei.

Dupa finalizarea analizelor si a simularilor necesare,
proiectul Codului Economic, in care vor fi integrate toate
propunerile avizate, va fi supus dezbaterii publice si
inaintat Parlamentului Romaniei.



