Veniturile rezultate in urma
ofertelor publice 1initiale au
inregistrat noi recorduri 1in
2015

Veniturile rezultate in urma ofertelor publice initiale au
inregistrat noi recorduri in 2015 la nivel european, insa
conditiile de piata vor descuraja aceasta activitate in prima
jumatate a anului 2016, arata ultima editie a raportului PwC
IPO Watch.

= Veniturile rezultate in urma ofertelor publice initiale
(IPOs) din Europa au inregistrat o crestere cu 16% 1in
2015 fata de anul precedent (ajungand la 57,4 miliarde
de Euro) si o valoare medie per IPO* in crestere cu 27%
(de 248 de milioane de Euro);

= In schimb, veniturile din IPO au scazut cu 16% pe piata
londoneza sub impactul ingrijorarilor 1legate de
rezultatul alegerilor generale din Marea Britanie, a
transmiterii ingrijorarilor privind piata bursiera
chineza si a prabusirii pretului petrolului.

= Perspectivele bursei de la Londra raman mai putin
optimiste fata de acum un an, potrivit evaluarii PwC,
estimandu-se ca veniturile totale stranse din piata vor
scadea in 2016.

»La Bursa de Valori Bucuresti s-au inregistrat cinci
oferte publice initiale pe piata AeRO, veniturile
rezultate in urma noilor listari au fost insa in scadere
fata de valoarea din 2014 inregistrata de oferta publica
initiala a Electrica (444 milioane de Euro).

Ofertele publice initiale planificate in urmatoarea perioada
la bursa din Londra contin in continuare cateva oportunitati
atractive de investitii, dar se asteapta ca in 2016 sa creasca
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numarul listarilor amanate sau anulate din cauza volatilitatii
si a conditiilor de piata, arata cea mai recenta editie a
raportului PwC IPO Watch. 61 de oferte publice initiale au
fost amanate sau anulate in 2015 (comparativ cu doar 49 1in
2014), din care 44 din cauza conditiilor de piata.

“La inceputul anului 2016 se resimte un adevarat inghet la
nivelul mai tuturor pietelor bursiere din lume — acesta fiind
cu siguranta un mediu mai complex decat a fost in 2015 si
2014. Anul trecut la nivel european au fost inregistrate 6
oferte publice initiale foarte mari, care au ridicat valoarea
totala a veniturilor rezulate in urma listarilor la cea mai
mare cifra inregistrata dupa 2007”, a declarat Diana Coroaba,
Partener, Liderul echipei de servicii de consultanta fiscala
pentru sectorul financiar, PwC Romania.

“Anul acesta ma astept sa vad un numar mai mare de companii
care sa 1si amane listarile, in timp ce investitorii vor
continua sa analizeze oportunitatile de investitii, iar cei
care isi permit sd astepte o vor face. In acelasi timp, ma
astept ca sumele rezultate in urma listarilor din 2016 sa fie
in continuare puternic influentate de ofertele publice
initiale majore — despre care multi investitori vor avea
sentimentul ca sunt prea mari pentru a le rata — si vom vedea
o redresare a pietei catre jumatatea acestui an. Efectul
asupra Europei a posibilei paralizii a pietei de capital din
Statele Unite 1in asteptarea rezultatelor alegerilor
prezidentiale este greu de cuantificat in prezent, precum si
impactul scaderilor abrupte inregistrate pe bursa chineza”,
precizat Diana Coroaba.

“In Romdnia, anul trecut s-au derulat cinci oferte publice
initiale, pe segmentul de piata AeRo, in principal mici
companii IT. Cu toate acestea, sumele stranse de pe piata in
urma acestor listari au fost mult mai mici decat in 2014, cand
compania de stat Electrica a fost listata la Bursa de Valori
Bucuresti. Este clar ca pentru dezvoltarea pietei de capital
din Romania este nevoie in continuare de implicarea



autoritatilor publice pentru a atrage oferte publice initiale
majore si a se putea transforma in hub-ul financiar al Europei
de Sud-Est, asa cum ar fi de asteptat, tinand cont de
dimensiunea economiei Roméniei in regiunea noastra. In acest
sens, este mult asteptata listarea Hidroelectrica, precum si
a altor companii de stat, asa cum este spre exemplu Compania
Nationala Aeroporturi Bucuresti”, a declarat Daniel Anghel,
Partener, Liderul Echipei de Servicii de Consultanta Fiscala
si Juridica pentru Sectorul Public, PwC Romania.

Numarul anual al ofertelor publice initiale cu o valoare de
peste 1 miliard de Euro

“La momentul de bilant al anului 2015, listarile gigant ale
Aena, ABN AMRO si Worldpay, toate strangand sume de peste 3
miliarde de Euro si avand o performanta buna ulterior
listarii, au fost cele care au tinut atentia presei si
investitorilor. Listarile mari vor fi sub lupa si in 2016 pe
piata londoneza, oferta publica initiala a Clydesdale Bank
fiind prima astfel de tranzactie majora din acest an”, a
declarat Ana-Maria Butucaru, Director, Servicii de Audit
pentru Sectorul Financiar, PwC Romania.

“Pe termen lung, investitorii se vor concentra pe companii cu
0 capacitate demonstrata de crestere sustinuta. Atentia se va
indrepta spre sectoarele tehnologiei si cel financiar, insa
piata ofertelor publice initiale va avea de infruntat
problemele generate de prabusirea pretului petrolului,
cresterea ratelor dobanzilor si mentinerea unei volatilitati
ridicate a ratelor de schimb valutar”, a conchis Ana-Maria
Butucaru.



