Scaderea pretului petrolului
si politicile de dezvoltare
sustin redresarea Zoneli Euro

» Pretul scazut al petrolului si programul de relaxare
cantitativa (QE) vor genera o crestere de 1,5% a PIB-
ului Zonei Euro in 2015 si de 1,8% in 2016

» Crestere accelerata a cheltuielilor de consum din Zona
Euro in acest an, de 1la 0,9% in 2014 1a 1,6 in 2015 pe
masura ce gospodariile vor beneficia de cheltuieli mai
mici la energie

= PIB-ului Romaniei estimat la 3,1% in 2015 pe fondul
cresterii cererii interne si a celei externe

Crestere puternica a PIB-ului si a cheltuielilor de consum in
Zona Euro

Dupa un an de redresare timida in 2014, Zona Euro a pasit 1in
2015 impulsionata de doua motoare importante de crestere —
scaderea brusca a pretului petrolului si programul de relaxare
cantitativa (QE), conform prognozei EY — Eurozone Forecast
(EEF). Acesti doi factori vor sustine redresarea economiei
interne, proces inceput in 2014, si vor accelera cresterea
PIB-ului de la 0,9% in 2014 la 1,5% in acest an, urmat de 1,8%
in 2016.

Insa perspectiva de crestere pe termen mediu ramane 1in
continuare constransa de o serie de factori structurali, in
special de necesitatea restrangerii poverii fiscale si de
efectul puternic pe care rata inalta a somajului — care scade
treptat — o are asupra cresterilor salariale.

Acesti factori vor genera un ritm de crestere anual situat in
jurul valorii de 1,6% in perioada 2017-2019. Intre timp, criza
din Ucraina si negocierile dificile privind datoriile Greciei
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vor continua sa reprezinte un risc pentru stabilitatea
economica si financiara in urmatoarea perioada de timp.

Imbunatatirea treptatd a economiei Zonei Euro - odatad cu
revenirea nivelului de incredere a consumatorilor si a pietei
fortei de munca — va fi sustinuta in 2015 de scaderea pretului
petrolului, care se asteapta sa atinga o medie de 55 de USD pe
baril, comparativ cu aproximativ 100 de USD pe baril in 2014.
In acest context, EEF prognozeaza o crestere de 1% pana la
1,5% a veniturilor reale ale consumatorilor din Zona Euro in
2015.

La nivel general, EEF estimeaza o crestere a veniturilor reale
ale gospodariilor de 2,5% in acest an, in masura sa permita o
crestere a cheltuielilor de consum de la 0,9% in 2014 1la 1,6%
in acest an. Insa, pe masurd ce gradul crescut al ofertei
fortei de munca va continua sa tina pe loc veniturile
salariale in urmatorii ani, o crestere a cheltuielilor de
consum este de asteptat sa ramana constanta iIn jurul valorii
de 1,5% incepand cu 2016.

Rata de schimb EUR/USD poate veni in ajutorul exportatorilor

Efectul negativ al scaderii pretului la petrol a constat in
scaderea accentuata a inflatiei, de 1la un nivel deja coborat,
de 0,4% in octombrie, la -0,6% in ianuarie, si 1in
intensificarea temerilor legate de efectele prelungite ale
scaderii preturilor in Zona Euro. Prin intermediul economiei
reale si al impactului cursurilor de schimb, inflatia in Zona
Euro este asteptata sa creasca de la -0,2% in 2015 1la 1,1% in
2016 si la 1,7% pana in 2019.

In conditiile in care toti ceilalti factori raman la fel,
acest context ar trebui sa slabeasca moneda europeana de la o
rata medie de schimb de 1,14 USD pentru un EUR in februarie,
la o rata putin peste 1 USD pentru un EUR pana la sfarsitul
lui 2015, fapt care, conform EEF, ar conferi exportatorilor un
stimulent puternic de crestere a competitivitatii pe piata



globala.
PIB-ului Romaniei estimat la o crestere de 3,1% in 2015

PIB-ul Romaniei este estimat sa inregistreze o crestere de
3,1% in 2015, sustinuta de o crestere rezonabila atat a
cererii interne cét si a celei externe, se arata in editia de
primavara a EY — Eurozone Forecast (EEF).

Cresterea PIB-ului in T4 a fost in linii mari, in conformitate
cu estimarile EEF, cu o crestere de 0,5% pe trimestru, dupa o
crestere mult mai mare de 2,2% in T3. Per ansamblu, in 2014,
economia a inregistrat o crestere de 3%, marcand o usoara
crestere marginala fata de 2013. Desi o analiza a
componentelor PIB-ului din T4 nu este inca disponibila,
prognoza EY estimeaza ca industria, exporturile si
cheltuielile de consum au fost toate destul de scazute.

In 2014, consumul casnic a inregistrat o crestere reala in
toate cele trei trimestre, inclusiv un procent de 1,4% in T3.
Iar trendul cheltuielilor ar trebui sa fie pozitiv avand in
vedere o mai mare incredere si cresterea veniturilor reale.
Volumul vanzarilor cu amanuntul s-a consolidat in T4 2014. In
privinta consumului, prognoza EY estimeaza o crestere de
aproximativ 4% in 2015, cu un ritm apropiat de cel din 2014.

Productia industriala s-a straduit sa faca progrese in 2014 in
pofida unui context fragil care a marcat sectorul de productie
din Zona Euro. Acest efort a fost reflectat in trei scaderi
trimestriale consecutive ale volumelor exporturilor, ceea ce
nu este surprinzator dupa cresterea brusca a exporturilor
inregistrata in 2013. Privind in perspectiva, productia si
exporturile ar trebui sa iInregistreze o crestere solida in
2015, pe masura ce economia Zonei Euro se redreseaza.

Pietele financiare au ramas calme in pofida desfasurarii
crizei din Ucraina, cu Leul relativ stabil fata de moneda Euro
si rate ale dobanzilor pe termen lung care s-au situat cu mult
sub 4%. FMI puncteaza ca pozitive politica de sustinere, o mai



buna absorbtie a fondurilor UE, reformele de reglementare si
cresterea nivelului de incredere, in timp ce deficitul bugetar
s-a redus la mai putin de 2% din PIB in 2014.

Cu toate acestea, exista ingrijorari cu privire la ritmul lent
al privatizarii si reformarii companiilor de stat. Avand 1in
vedere perspectivele economice care raman, 1in general,
optimiste si politicile care nu se departeaza foarte mult de
eforturile anterioare, increderea investitorilor ar trebui sa
depaseasca tensiunile generate de recentul dezacord dintre
autoritati si FMI privind directia politicilor fiscale si
reformele structurale insuficiente.

Bogdan Ion, Country Managing Partner EY Romania
declara:

“Autoritatile trebuie sa profite de pe urma acestei perioade
de imbunatatire a conditiilor economice pentru a atenua orice
fel de impact pe termen scurt al reformelor, astfel incat sa
culeaga roade pe termen lung. Continuarea reformelor de pe
piata muncii, cele privind sistemele fiscale, precum si partea
de reglementare vor duce toate la imbunatatirea perspectivelor
de crestere economica pe termen lung. De asemenea,
imbunatatirea situatiei financiare si economice aduce
companiile intr-o situatie cheie de decizie — investim pentru
viitor sau incasam profiturile acum, cu riscul pierderii
avantajului competitiv pe termen lung? Balanta dintre acesti
doi factori se va inclina diferit in randul diverselor
sectoare economice, unele tintind mai degraba investitiile si
crearea de locuri de munca urmarind astfel imbunatatirea
mediului de business atat pe piata locala, cat si in Zona
Euro. “
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Despre EY Eurozone Forecast

Prognozele si analizele cuprinse in EY Eurozone Forecast au la
baza modele ale Bancii Centrale Europene pentru economia Zonei
Euro. Aceste modele sunt dezvoltate pe baza unor teorii si
tehnici economice de varf folosite de BCE pentru a realiza
prognozele sale trimestriale in privinta Zonei Euro.
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Despre EY Romania

EY este una dintre cele mai mari firme de servicii
profesionale la nivel global, cu 190.000 de angajati in peste
700 de birouri din 150 de tari si venituri de aproximativ 27,4
miliarde de USD in anul fiscal incheiat 1la 30 iunie 2014.
Reteaua noastra este cea mai integrata la nivel global iar
resursele din cadrul acesteia ne ajuta sa le oferim clientilor
servicii prin care sa beneficieze de oportunitatile din
intreaga lume. In Roménia, EY este unul dintre liderii de pe
piata serviciilor profesionale inca de la infiintare, in anul
1992. Cei peste 500 angajati din Romania si Republica Moldova
furnizeaza servicii integrate de audit, asistenta fiscala,
asistenta in tranzactii si servicii de asistenta in afaceri
catre companii multinationale si locale. Avem birouri in
Bucuresti, Cluj-Napoca, Timisoara, Iasi si Chisinau. EY
Romania s-a afiliat in 2014 singurei competitii de nivel
mondial dedicata antreprenoriatului, EY Entrepreneur O0f The
Year. Castigatorul editiei locale reprezinta Romania in finala
mondiala ce are loc in fiecare an in luna iunie la Monte
Carlo. In finala mondiald se acorda titlul World Entrepreneur
Of The Year. Pentru mai multe informatii, vizitati pagina
noastra de internet: www.ey.com.
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