Cresterea creditarii bancare
in zona euro va incetini anul
acesta si anul viitor,
deoarece ratele mai mari ale
dobanzilor determina 0
scadere a cereriil de
imprumuturi

= Totalul imprumuturilor bancare din zona euro va
inregistra o crestere modesta, de 2,1% in 2023 si de
1,7% in 2024, pe fondul unor rate ale dobanzii ridicate
si in crestere si al unei inflatii mari

- Germania va inregistra cea mai accentuata incetinire a
cresterii anuale a imprumuturilor in 2023 (de la 6,9% in
2022, la 2,8% in acest an), iar bancile spaniole vor
raporta o contractie neta a imprumuturilor (-1,2%) in
2023

« Imprumuturile neperformante vor creste marginal in zona
euro in acest an, Spania si Italia urmand sa raporteze
cele mai ridicate rate, din cauza volumului mare de
credite ipotecare cu rata variabila

Cresterea imprumuturilor bancare in regiune se va
accelera din 2025, cu un avans preconizat de 3,3%, si de
3,9% in 2026, pe masura ce cererea de credite incepe sa
revina

Cresterea creditarii bancare in zona euro este prognozata sa
incetineasca, de la un varf al ultimilor 14 ani atins in 2022
(de 5%) si sa inregistreze cresteri modeste in 2023, de 2,1%
si de 1,7% in 2024, pe masura ce cererea de imprumuturi in
regiune scade, potrivit celor mai recente previziuni economice
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ale EY privind imprumuturile bancare europene.

Zona euro a intrat oficial in recesiune in primul trimestru
din 2023 si, desi se preconizeaza ca incetinirea va fi doar
superficiala si de scurta durata, pietele europene continua sa
se confrunte cu o inflatie ridicata si cu o crestere fara
precedent a ratelor dobanzilor. Prin urmare, se asteapta ca
volumele de creditare sa fie puse la incercare de o scadere a
cererii de credite, cel putin in urmatorii doi ani.

Se preconizeaza ca Germania — cea mai mare economie din zona
euro — va inregistra cea mai accentuata incetinire a cresterii
nete a imprumuturilor in acest an (de la 6,9% in 2022, la 2,8%
in 2023), in principal din cauza cresterii slabe a PIB-ului si
a impactului majorarii ratelor dobanzilor asupra unei piete
imobiliare care se contracta rapid. Desi se preconizeaza ca va
inregistra o incetinire mai modesta a cresterii, se asteapta
ca imprumuturile bancare spaniole sa se contracte cu -1,2% in
2023, nefiind ajutate de un inceput de an slab, inainte de a
reveni la o crestere de 1,2% in 2024.

Privind dincolo de urmatorii doi ani, in pofida volatilitatii
semnificative a pietei in sectorul bancar european (si mai
larg) si a incertitudinii geopolitice, se preconizeaza ca
totalul imprumuturilor din zona euro va creste cu 3,3% 1in 2025
si cu inca 3,9% in 2026. Aceasta crestere va fi determinata de
disparitia impactului socului preturilor energiei de anul
trecut la nivel mondial si de reducerile de dobanda
preconizate de Banca Centrala Europeana in 2024, care ar
trebui sa stimuleze cheltuielile, sa sprijine increderea
consumatorilor si a companiilor si sa creasca cererea de
credite.

Omar Ali, EY EMEIA Financial Services Managing Partner,
comenteaza: ,Desi zona euro a intrat in recesiune tehnica la
inceputul acestui an si ratele dobénzilor continua sa creasca,
scaderea preturilor la energie inseamna ca perspectivele
economice ale Europei sunt mai bune decdt se asteptau multi cu



cateva luni in urma, iar creditarea bancara va ramne 1in
teritoriu pozitiv. Cu toate acestea, in conditiile in care
gospodariile si companiile din intreaga Europa continua sa se
confrunte cu o inflatie ridicata si in conditiile in care
incertitudinea predomina, pe masura ce razboiul din Ucraina
continua, este de inteles ca cererea de imprumuturi — pentru
ca intreprinderile sa investeasca sau consumatorii sa cumpere
0 casa, sa plece in vacanta sau sa achizitioneze articole de
valoare mare — incetineste fata de varful recent. 0 scadere a
cererii de imprumuturi are un 1impact direct asupra
creditorilor, dar, in mod colectiv, bancile europene au
acumulat o pozitie solida de capital in ultimii zece ani si
jumatate si raman rezistente. Volatilitatea continua a pietei
si provocarile geopolitice le vor pune insa la incercare
rezistenta in acest an si in anul urmator, iar sectorul bancar
european va continua sa functioneze cu un optimism prudent”.

Creditarea ipotecara va incetini la cea mai slaba rata din
ultimul deceniu

Creditele ipotecare reprezinta un procent semnificativ din
totalul imprumuturilor in cadrul zonei euro, iar incetinirea
prognozata a cresterii creditelor ipotecare la 1,4% pe
parcursul anului 2023 ar reprezenta cea mai slaba crestere de
la an la an din 2014 si o decelerare brusca fata de cresterea
de 4,9% din 2022. Cresterile ratelor 1ipotecare, pietele
imobiliare europene mai slabe (in special, in Germania) si o
inasprire continua a criteriilor de creditare actioneaza
pentru a reduce atat cererea, cat si disponibilitatea
creditelor ipotecare.

Previziunile EY privind imprumuturile bancare europene prevad
0 crestere a creditelor ipotecare pana la 2,5% in 2024, 1la
3,0% in 2025 si la 3,5% in 2026.

Cresterea imprumuturilor pentru intreprinderi va incetini 1la
3% in acest an si la doar 0,9% in 2024.



Cresterea creditarii bancare pentru companiile din zona euro
va scadea de la varful recent de 5,5% in 2022 (cel mai rapid
din 2008 incoace), la 3,0% in acest an si la doar 0,9% 1in
2024, cu contractii pe pietele din Germania si Franta.
Cresterea este marginala in 2024 din cauza efectului intarziat
al ratelor dobanzilor mai mari din anii anteriori asupra
investitiilor intreprinderilor si a imprumuturilor asociate.
Se preconizeaza ca imprumuturile acordate companiilor isi vor
reveni in 2025 (crestere de 3,5%) si vor ajunge la o crestere
de 4,5% in 2026, deoarece se estimeaza o imbunatatire a
conditiilor economice.

Imprumuturile acordate companiilor din zona euro continud sa
fie puternic afectate de incertitudinea economica, de
volatilitatea pietei, de cresterea ratelor dobanzilor si de
cresterea preturilor la energie. Cu toate acestea, se
preconizeaza ca impactul acestor aspecte se va diminua in
cursul acestui an si pana in 2024, iar cererea de credite
pentru finantarea investitiilor va creste pe masura ce
perspectivele economice se vor Imbunatati treptat.

Scaderea inflatiei va avea implicatii mixte pentru creditele
de consum

Se estimeaza ca imprumuturile negarantate vor creste cu 2% 1in
acest an si cu 1,9% in 2024 in intreaga zona euro. Acest nivel
este scazut in raport cu standardele de dinaintea pandemiei,
cand cresterea a fost in medie de 5% in perioada 2015-19. Desi
0 scadere prognozata a inflatiei ar sprijini cheltuielile
discretionare ale consumatorilor, aceasta ar cantari, de
asemenea, asupra cresterii cheltuielilor iIn numerar si a
finantarilor asociate prin intermediul cardurilor de credit si
al imprumuturilor personale.

Pietele europene puternice ale fortei de munca si o redresare
constanta a iIncrederii consumatorilor ar trebui sa sustina
cererea viitoare de credite de consum, 1iar prognoza EY
European Bank Lending Forecast se asteapta la o accelerare a



cresterii creditarii in 2025, ajungand la 3,9%, si la 3,2% in
2026.

Se asteapta ca pierderile din credite sa creasca marginal

0 economie slaba a zonei euro va determina probabil o crestere
a creditelor neperformante in toate formele de creditare
bancara, dar EY European Bank Lending Forecast nu se asteapta
la cresteri semnificative in acest an si cu siguranta nu la
nivelurile inregistrate in timpul si dupa criza datoriilor din
zona euro. Se preconizeaza ca imprumuturile neperformante ca
pondere in totalul imprumuturilor in intreaga zona euro vor
creste cu 2,6% in 2023 si cu 3,9% in 2024, de la 1,8% in 2022,
pe masura ce efectul intarziat al ratelor mai mari ale
dobanzilor se acumuleaza. Pentru context, ratele creditelor
neperformante au atins un nivel maxim de 8,4% in 2013.

Se preconizeaza ca Spania si Italia vor inregistra cele mai
mari rate ale creditelor neperformante in 2023, de 4,2% si,
respectiv, 4,4%, in parte din cauza volumului ridicat de
credite ipotecare cu rata variabila de pe ambele piete.

Reglementarile si criteriile de creditare mai stricte de dupa
criza financiara globala ar trebui sa insemne ca debitorii de
credite ipotecare sunt mai in masura sa faca fata unor rate
mai mari, in timp ce economiile acumulate de gospodarii 1in
timpul pandemiei si ratele scazute ale somajului din intreaga
regiune ar trebui sa ofere o solutie de sprijin impotriva
cresterii costurilor serviciului datoriei. In ceea ce priveste
companiile, o imbunatatire a perspectivelor atat pentru
preturile la energie, cat si pentru inflatie si cresterile
recente raportate la marjele de profit ar trebui sa actioneze
pentru a limita cresterea ponderii creditelor neperformante.

Nigel Moden, EY EMEIA Banking and Capital Markets Leader,
comenteaza: ,Realizarea unei cresteri a creditarii in vremuri
turbulente necesita o baza de capital solida si un nivel
ridicat de incredere din partea debitorilor. Acestia sunt



pilonii principalelor banci din zona euro, care continua sa
inregistreze o <crestere a Jimprumuturilor acordate
gospodariilor si intreprinderilor, in pofida unui context
economic mai lent. Rezistenta si actiunile decisive ale
Europei in fata provocarilor recente din sectorul bancar —
care au reprezentat riscuri pentru pietele globale -
ilustreaza acest lucru. Bancile din zona euro au dat dovada de
unitate si de soliditate a capitalului, actiondnd rapid pentru
a preveni aparitia unor valuri economice grave in regiune. In
timp ce cresterea creditarii bancare va incetini pe termen
scurt, cu o crestere deosebit de scazuta anul viitor, 1iar
pierderile din imprumuturi vor creste, nivelurile de
depreciere raman cu mult sub cele inregistrate dupa criza
financiara, iar cererea globala de imprumuturi se asteapta sa
se redreseze pana in 2025".

Germania — se pregateste pentru cea mai accentuata scadere a
cresterii creditarii dintre principalele economii din zona
euro

Se preconizeaza ca Germania va inregistra in acest an cea mai
mica rata de crestere a PIB-ului dintre principalele economii
din zona euro, in mare parte din cauza activitatii slabe de la
sfarsitul anului 2022 si inceputul anului 2023, precum si a
conditiilor dificile pentru sectorul sau industrial. Cu toate
acestea, scaderea recenta a preturilor la energie ar trebui sa
limiteze orice incetinire. In general, se preconizeazd ca PIB-
ul german va scadea cu 0,4% in acest an, inainte de a creste
cu 1,2% in 2024.

Perspectivele de crestere a imprumuturilor bancare in Germania
in acest an sunt, de asemenea, preconizate a fi slabe, desi se
asteapta in continuare sa depaseasca alte piete din zona euro.
Se preconizeaza o incetinire a ritmului de crestere a
creditarii bancare globale de la 6,9% in 2022, la 2,8% in
2024. Se preconizeaza ca imprumuturile ipotecare vor creste cu
0,5% in 2023 - cea mai slaba crestere din 2009 - dupa o
crestere de 5,3% in 2022.



Creditele de consum sunt prognozate sa inregistreze o crestere
de 0,6% in 2023, inainte ca cresterea sa se accelereze la 1,8%
in 2024. In ceea ce priveste creditarea intreprinderilor, se
preconizeaza ca stocul de credite pentru intreprinderi va
incetini la o crestere de 4,7% — de la 8,9% in 2022 - inainte
de a se contracta cu -0,4% in 2024, pe masura ce efectul
intérziat al ratelor ridicate ale dobanzilor se va resimti in
investitiile intreprinderilor.

Franta — demonstreaza o rezistenta mai mare fata de alte state
din zona euro

Economia franceza a dat dovada recent de o rezistenta mai mare
decat cea a zonei euro in general. PIB-ul francez a crescut cu
0,2% in primul trimestru din 2023, desi acest lucru s-a
datorat in mare parte exporturilor nete. In general, in cadrul
previziunilor EY privind imprumuturile bancare europene se
asteapta ca in a doua jumatate a anului 2023 cresterea sa fie
moderata, din cauza inflatiei si a pretului ridicat al
produselor de baza care apasa asupra cererii, iar cresterea
anuala a PIB-ului este prognozata la 0,5%.

Se preconizeaza ca totalul imprumuturilor bancare va creste cu
3,6% in 2023, stimulat de cresterea imprumuturilor ipotecare,
care a depasit alte economii importante din zona euro. Cu
toate acestea, desi se preconizeaza ca imprumuturile ipotecare
din Franta vor creste cu 3,2% in acest an, acest lucru
reprezinta o incetinire comparativ cu 5,5% in 2022. Pe masura
ce ratele dobanzilor scad, se preconizeaza o revenire a
cresterii la 4,6% in 2024. Creditele de consum sunt prognozate
sa creasca cu 2,6% in 2023, in scadere de la 3,5% in 2022, iar
cresterea creditelor pentru iIntreprinderi este preconizata sa
incetineasca la 4,2% in 2023, de la 7,3% in 2022, si, similar
pietei germane, sa se contracte (-0,4%) in 2024. Totusi, se
asteapta o revenire la crestere in 2025, toate tipurile de
imprumuturi urmand sa isi revina.

Spania - imprumuturile ipotecare au scazut puternic 1la



inceputul anului 2023

In urma unui inceput relativ puternic in 2023, PIB-ul spaniol
este prognozat sa creasca cu 2,3% in 2023, in evolutie fata de
cresterea de 0,8% prevazuta iIn ultima prognoza EY European
Bank Lending Forecast. Acest lucru se datoreaza, in principal,
sectorului energetic bine diversificat al Spaniei, economiel
sale axate pe servicii si redresarii continue a sectorului
turistic.

Cu toate acestea, in ceea ce priveste totalul imprumuturilor
bancare, EY European Bank Lending Economic Forecast prevede ca
bancile spaniole se vor contracta cu -1,2% in 2023, reflectand
slabiciunea de la sfarsitul anului 2022 si inceputul anului
2023. Dintre categoriile de imprumuturi, se preconizeaza ca
doar creditele de consum vor raporta o crestere. Prognoza EY
European Bank Lending Forecast preconizeaza o crestere a
creditului de consum de 3,1% in 2023.

Se preconizeaza ca 1iImprumuturile pentru intreprinderi vor
scadea cu 2,1% in acest an, inainte de a creste cu 1,5% in
2024. In ceea ce priveste creditele ipotecare, EY European
Bank Lending Forecast prezice o contractie de -1,7% in acest
an, in mare parte din cauza structurii creditelor ipotecare
spaniole, in care marea majoritate sunt contracte cu rata
variabila, ceea ce inseamna ca piata imobiliara este expusa
mai devreme la cresterea ratelor dobanzii, decat multe alte
tari din zona euro.

Dupa ce pierderile din credite au scazut la 3,5% in 2022 — cel
mai mic nivel din 2007 incoace — se preconizeaza ca acestea
vor creste la 4,2% in acest an si la 5,8% in 2024.

Se asteapta o revenire la crestere in toate formele de
creditare incepand de anul viitor, iar totalul imprumuturilor
bancare ar urma sa creasca cu 1,2% in 2024 si cu 3,2% in 2025.

Italia — crestere lenta in 2023



Scaderea preturilor angro la energie, activitatea puternica
din domeniul constructiilor si o redresare a turismului au
stimulat PIB-ul italian in primul trimestru din 2023.
Cresterea PIB-ului este prognozata la 1,2% in acest an si la
0,9% in 2024. Totusi, aceste rate reprezinta o incetinire fata
de cresterea de 3,8% din 2022.

In ceea ce priveste creditarea bancard globala, prognoza
prevede o crestere de 0,6% in 2023. Creditele ipotecare sunt
prognozate sa creasca cu 1,4% in acest an, in scadere de 1la
4,2% in 2022. Creditele de consum ar urma sa creasca cu 2,3%
in acest an, in timp ce imprumuturile pentru intreprinderi ar
urma sa se contracte cu -0,2%, inainte de a creste la o
crestere de 0,8% in 2024. La fel ca in cazul celorlalte
economii importante din zona euro, se asteapta o revenire la
crestere pentru toate formele de creditare incepand cu 2024,
cu o crestere totala prognozata de 1,3%, care va ajunge la
3,1% in 2025.



